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ÃËÀÂÀ 5

Àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ,
ëèêâèäíîñòè è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè

îðãàíèçàöèè

5.1. Àíàëèç ëèêâèäíîñòè è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïî äàííûì áóõãàëòåð-

ñêîãî áàëàíñà

5.2. Àíàëèç ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè

5.3. Àíàëèç ñîñòàâà, ñòðóêòóðû è äèíàìèêè äåáèòîðñêîé çàäîëæåííî-

ñòè

5.4. Àíàëèç ñîñòàâà, ñòðóêòóðû è äèíàìèêè êðåäèòîðñêîé çàäîëæåí-

íîñòè

5.5. Êðèòåðèè îöåíêè íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè è âåðîÿòíîñòè áàí-

êðîòñòâà îðãàíèçàöèè

5.6. Àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ â ðàìêàõ àðáèòðàæíîãî ñóäîïðîèç-

âîäñòâà ïî äåëàì î íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâå) þðèäè÷åñêèõ ëèö
Àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ

5.1. Àíàëèç ëèêâèäíîñòè è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè

ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà

Îäèí èç íàèáîëåå âàæíûõ àñïåêòîâ àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ïîëî-

æåíèÿ îðãàíèçàöèè ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà — îöåíêà åå

ïëàòåæåñïîñîáíîñòè êàê â êðàòêîñðî÷íîé, òàê è â äîëãîñðî÷íîé

ïåðñïåêòèâå. Êðàòêîñðî÷íàÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü îïðåäåëÿåòñÿ

ñèñòåìîé ïîêàçàòåëåé ëèêâèäíîñòè, êîòîðûå îòðàæàþò ñïîñîáíîñòü

êîìïàíèè ñâîåâðåìåííî è â ïîëíîì îáúåìå âûïîëíèòü ðàñ÷åòû ïî

êðàòêîñðî÷íûì êðåäèòàì, çàéìàì, êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè

ïîñòàâùèêàì, îáÿçàòåëüñòâàì ãîñóäàðñòâó, ïåðñîíàëó è ò. ï.

Â îáùåïðèíÿòîì ñìûñëå ëèêâèäíîñòü — ñïîñîáíîñòü öåííîñòåé

ïðåâðàùàòüñÿ â äåíüãè (íàèáîëåå ëèêâèäíûå àêòèâû). Óðîâåíü ëèê-
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âèäíîñòè àêòèâîâ õàðàêòåðèçóåòñÿ ñóììîé äåíåæíûõ ñðåäñòâ, êîòî-

ðóþ ìîæíî ïîëó÷èòü îò èõ ïðîäàæè, è âðåìåíåì, êîòîðîå äëÿ ýòîãî

íåîáõîäèìî.

Óìåíèå êîìïàíèè â êàê ìîæíî ìåíüøèå ñðîêè ïðåâðàùàòü â

äåíüãè ñâîè àêòèâû, íå ïîñòóïàÿñü èõ öåíîé, õàðàêòåðèçóåò âûñîêèé

óðîâåíü åå ëèêâèäíîñòè.

Ïîñêîëüêó äëÿ ïðåäïðèÿòèÿ äåíüãè âûïîëíÿþò, êàê ïðàâèëî,

îäíó ôóíêöèþ, ñëóæà ëèøü ñðåäñòâîì ïëàòåæà, òî ïîääåðæàíèå

äîñòàòî÷íîãî óðîâíÿ ëèêâèäíîñòè çàêëþ÷àåòñÿ â ôîðìèðîâàíèè îï-

òèìàëüíîé ñòðóêòóðû âëîæåíèé êàïèòàëà â àêòèâû, îáåñïå÷èâàþ-

ùåé ïðèòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ çà ñ÷åò ïðîäàæè òîâàðîâ, ïðîäóêöèè

è ò. ï. ñ öåëüþ ïîãàøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïî ìåðå íàñòóïëåíèÿ óñòà-

íîâëåííûõ ñðîêîâ. Âìåñòå ñ òåì ëèêâèäíîñòü è ïëàòåæåñïîñîáíîñòü

íå òîæäåñòâåííûå ïîíÿòèÿ. Òàê, ðàññ÷èòûâàåìûå ïî äàííûì áóõ-

ãàëòåðñêîãî áàëàíñà ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè ìîãóò ñâèäåòåëüñòâî-

âàòü îá èõ óäîâëåòâîðèòåëüíîì óðîâíå, íî, ïî ñóùåñòâó, êîìïàíèÿ

ìîæåò èìåòü ïðîñðî÷åííûå îáÿçàòåëüñòâà â ñâÿçè ñ çàìåäëåíèåì íå-

ïîñðåäñòâåííîãî äåíåæíîãî îáîðîòà, åñëè â ñîñòàâå îáîðîòíûõ àê-

òèâîâ èìåþòñÿ íåëèêâèäíûå ìàòåðèàëüíûå çàïàñû, ïðîñðî÷åííàÿ

äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü.

Ëèêâèäíîñòü áàëàíñà îïðåäåëÿåòñÿ êàê ñòåïåíü ïîêðûòèÿ îáÿçà-

òåëüñòâ îðãàíèçàöèè åå àêòèâàìè, ñðîê ïðåâðàùåíèÿ êîòîðûõ â

äåíüãè ñîîòâåòñòâóåò ñðîêó ïîãàøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ.

Óðîâåíü ëèêâèäíîñòè áàëàíñà îïðåäåëÿåòñÿ ñðàâíåíèåì ñòàòåé

àêòèâîâ, ñãðóïïèðîâàííûõ ïî ñòåïåíè ëèêâèäíîñòè, è ïàññèâîâ,

ñãðóïïèðîâàííûõ ïî ñðî÷íîñòè èõ îïëàòû (ïîãàøåíèÿ çàäîëæåííî-

ñòè). Â òàáë. 5.1 ïðåäñòàâëåíà òàêàÿ ãðóïïèðîâêà ñòàòåé áóõãàëòåð-

ñêîãî áàëàíñà îðãàíèçàöèè.

Òàáëèöà 5.1

Ãðóïïèðîâêà àêòèâîâ ïî ñòåïåíè ëèêâèäíîñòè è ïàññèâîâ
ïî ñðîêàì îïëàòû

Ãðóïïà àêòèâîâ Ãðóïïà ïàññèâîâ

Íàèáîëåå ëèêâèäíûå
àêòèâû (À1):

� äåíåæíûå ñðåäñòâà

� êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå
âëîæåíèÿ

Íàèáîëåå ñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà
(Ï1):

� êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü

� çàäîëæåííîñòü ïåðåä ñîáñòâåí-
íèêàìè ïî âûïëàòå äèâèäåíäîâ

� ïðîñðî÷åííàÿ çàäîëæåííîñòü
ïî êðåäèòàì è çàéìàì
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Ãðóïïà àêòèâîâ Ãðóïïà ïàññèâîâ

Áûñòðî ðåàëèçóåìûå àêòèâû (À2):

� êðàòêîñðî÷íàÿ äåáèòîðñêàÿ çàäîë-
æåííîñòü (êðîìå ïðîñðî÷åííîé è
ñîìíèòåëüíîé)

� ïðî÷èå îáîðîòíûå àêòèâû

Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà (Ï2):

� êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû è çàé-
ìû (êðîìå ïðîñðî÷åííûõ)

� ðåçåðâû ïðåäñòîÿùèõ ðàñõîäîâ

� ïðî÷èå êðàòêîñðî÷íûå îáÿçà-
òåëüñòâà

Ìåäëåííî ðåàëèçóåìûå àêòèâû (À3):

� çàïàñû (êðîìå íåëèêâèäíûõ çàïà-
ñîâ ñûðüÿ, ìàòåðèàëîâ, ãîòîâîé
ïðîäóêöèè);

� ÍÄÑ ïî ïðèîáðåòåííûì öåííîñòÿì

Äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà (Ï3):

� äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû, çàéìû
è äðóãèå äîëãîñðî÷íûå îáÿçà-
òåëüñòâà

Òðóäíîðåàëèçóåìûå àêòèâû (À4):

� âíåîáîðîòíûå àêòèâû;

� äîëãîñðî÷íàÿ äåáèòîðñêàÿ çàäîë-
æåííîñòü

� íåëèêâèäíûå çàïàñû ñûðüÿ, ìàòå-
ðèàëîâ, ãîòîâîé ïðîäóêöèè

� ïðîñðî÷åííàÿ è ñîìíèòåëüíàÿ äå-
áèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü

Ïîñòîÿííûå ïàññèâû (Ï4):

� ñîáñòâåííûé êàïèòàë (óñòàâ-
íûé, äîáàâî÷íûé, ðåçåðâíûé
êàïèòàë, íåðàñïðåäåëåííàÿ
ïðèáûëü, äîõîäû áóäóùèõ ïå-
ðèîäîâ)

Áàëàíñ ñ÷èòàåòñÿ àáñîëþòíî ëèêâèäíûì, åñëè âûïîëíÿþòñÿ âñå

÷åòûðå íåðàâåíñòâà: À1 � Ï1; À2 � Ï2; À3 � Ï3; À4 � Ï4. Âûïîëíå-

íèå ïåðâûõ òðåõ íåðàâåíñòâ â äàííîé ñèñòåìå âëå÷åò âûïîëíåíèå è

÷åòâåðòîãî íåðàâåíñòâà, ïîýòîìó âàæíî ñîïîñòàâèòü èòîãè ïåðâûõ

òðåõ ãðóïï ïî àêòèâó è ïàññèâó. Åñëè îäíî èëè íåñêîëüêî íåðà-

âåíñòâ ñèñòåìû íå âûïîëíÿþòñÿ, òî ëèêâèäíîñòü áàëàíñà îòëè÷àåò-

ñÿ îò àáñîëþòíîé. Íåäîñòàòîê ñðåäñòâ â òîé èëè èíîé áîëåå ëèêâèä-

íîé ãðóïïå àêòèâîâ ïðè ñëîæåíèè èõ èòîãîâ (À1+À2+À3) ìîæåò

áûòü êîìïåíñèðîâàí èçáûòêîì ïî äðóãîé ãðóïïå. Â ðåàëüíîé æå ñè-

òóàöèè ìåíåå ëèêâèäíûå àêòèâû â öåëÿõ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè íå

ìîãóò êîìïåíñèðîâàòü â ïîëíîé ìåðå íåäîñòàòîê áîëåå ëèêâèäíûõ.

Ìèíèìàëüíî íåîáõîäèìûì óñëîâèåì äëÿ ïðèçíàíèÿ ñòðóêòó-

ðû áàëàíñà óäîâëåòâîðèòåëüíîé ÿâëÿåòñÿ ñîáëþäåíèå íåðàâåíñòâà

À4 � Ï4. Â ïðîòèâíîì ñëó÷àå, êîãäà âåëè÷èíà ãðóïïû ïîñòîÿííûõ

ïàññèâîâ (ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà) ìåíüøå âåëè÷èíû ãðóïïû òðóä-

íîðåàëèçóåìûõ (âíåîáîðîòíûõ) àêòèâîâ, ýòî îçíà÷àåò, ÷òî êîìïà-

íèÿ îñóùåñòâëÿåò áîëåå ðèñêîâàííóþ ôèíàíñîâóþ ïîëèòèêó, èñ-

ïîëüçóÿ íà ôîðìèðîâàíèå äîëãîñðî÷íûõ âëîæåíèé ÷àñòü îáÿçà-

òåëüñòâ. Ñíèæåíèå ôèíàíñîâûõ ðèñêîâ â äàííîé ñèòóàöèè ìîæåò

210

Ýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç

Ïðîäîëæåíèå òàáë. 5.1



áûòü îáåñïå÷åíî çà ñ÷åò ïðèâëå÷åíèÿ äîëãîñðî÷íûõ çàåìíûõ

ñðåäñòâ â âèäå èíâåñòèöèîííûõ êðåäèòîâ è çàéìîâ. Åñëè æå òàêîé

âèä îáÿçàòåëüñòâ (Ï3) ó ïðåäïðèÿòèÿ îòñóòñòâóåò, òî ýòî îçíà÷àåò,

÷òî ÷àñòü âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ ôèíàíñèðóåòñÿ çà ñ÷åò ïðèâëå÷å-

íèÿ êðàòêîñðî÷íîãî çàåìíîãî êàïèòàëà, ñðîê âîçâðàòà êîòîðîãî íà-

ñòóïèò ðàíüøå, ÷åì îêóïÿòñÿ âíåîáîðîòíûå àêòèâû. Ñëåäñòâèåì

ýòîãî ìîæåò ñòàòü ñòîéêàÿ íåïëàòåæåñïîñîáíîñòü, ãðîçÿùàÿ ïîòå-

ðåé áèçíåñà â öåëîì ïðè îáúÿâëåíèè ïðåäïðèÿòèÿ áàíêðîòîì.

Ñîïîñòàâëåíèå ãðóïï àêòèâîâ è îáÿçàòåëüñòâ ïîçâîëÿåò óñòàíî-

âèòü óðîâåíü ëèêâèäíîñòè ïî ñîñòîÿíèþ íà îò÷åòíóþ äàòó, à òàêæå

ñïðîãíîçèðîâàòü åå íà ïåðñïåêòèâó. Òåêóùàÿ ëèêâèäíîñòü ñâèäå-

òåëüñòâóåò î íàëè÷èè ó îðãàíèçàöèè èçáûòî÷íîé âåëè÷èíû ëèêâèä-

íûõ àêòèâîâ (À1 + À2) äëÿ ïîãàøåíèÿ êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ

(Ï1 + Ï2) â áëèæàéøåå âðåìÿ, ò. å. ñîáëþäàåòñÿ íåðàâåíñòâî:

À1 + À2 > Ï1 + Ï2. Ïåðñïåêòèâíàÿ ëèêâèäíîñòü ïðîãíîçèðóåò ïëà-

òåæåñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè íà áîëåå äëèòåëüíûé ñðîê, êîòîðàÿ

áóäåò îáåñïå÷åíà ïðè óñëîâèè, ÷òî ïîñòóïëåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ ñ

ó÷åòîì èìåþùèõñÿ ìàòåðèàëüíî-ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ è äîë-

ãîñðî÷íîé äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïðåâûñÿò âñå âíåøíèå îáÿ-

çàòåëüñòâà: À1 + À2 + À3 > Ï1 + Ï2 + Ï3.

Âìåñòå ñ òåì ïðîãíîç ëèêâèäíîñòè, óñòàíàâëèâàåìûé ïî âûøå-

ïðèâåäåííîé ñõåìå ñ èñïîëüçîâàíèåì ñòàòè÷íûõ äàííûõ áóõãàëòåð-

ñêîãî áàëàíñà, ÿâëÿåòñÿ ïðèáëèæåííûì. Äëÿ áîëåå òî÷íûõ âûâîäîâ

ñëåäóåò ïðèâëå÷ü âíóòðåííèå äàííûå áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà, êîíêðå-

òèçèðîâàòü âêëþ÷àåìûå â ãðóïïû àêòèâîâ è ïàññèâîâ ïîêàçàòåëè,

èçó÷èòü èõ äèíàìèêó, âûÿâèòü òðåíä.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ãðóïïèðîâêîé, ïðåäñòàâëåííîé â òàáë. 5.1, ðàí-

æèðîâàíû ñòàòüè àêòèâîâ è ïàññèâîâ ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîãî áà-

ëàíñà ÎÀÎ «Ãðàí» íà íà÷àëî è êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà (òàáë. 5.2).

Íà îò÷åòíóþ äàòó 01.01.08 ã. â áóõãàëòåðñêîì áàëàíñå îðãàíèçàöèè

íàìåòèëàñü ïîëîæèòåëüíàÿ òåíäåíöèÿ, íàïðàâëåííàÿ íà ïîâûøå-

íèå åãî ëèêâèäíîñòè. Áàëàíñ ìîæíî ïðèçíàòü óñëîâíî ëèêâèäíûì,

ïîñêîëüêó âûïîëíÿåòñÿ ëèøü ïîñëåäíåå èç ÷åòûðåõ íåðàâåíñòâ, ò. å.

âíåîáîðîòíûå àêòèâû (À4 � 3790 òûñ. ðóá.) ìåíüøå, ÷åì ïîñòîÿí-

íûå ïàññèâû (Ï4 � 4414 òûñ. ðóá.).

Äëÿ àíàëèçà ëèêâèäíîñòè èñïîëüçóåòñÿ òàêæå ðÿä îòíîñèòåëü-

íûõ ïîêàçàòåëåé — êîýôôèöèåíòîâ, õàðàêòåðèçóþùèõ òàêæå êà÷å-

ñòâî ñòðóêòóðû áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà. Àëãîðèòìû ðàñ÷åòîâ íàèáî-
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ëåå ðàñïðîñòðàíåííûõ êîýôôèöèåíòîâ ëèêâèäíîñòè ïðåäñòàâëåíû

â òàáë. 5.3.

Òàáëèöà 5.2

Ãðóïïèðîâêà àêòèâîâ è ïàññèâîâ áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà
äëÿ îöåíêè ëèêâèäíîñòè ÎÀÎ «Ãðàí»

Ãðóïïû
àêòèâîâ

è ïàññèâîâ

Ñòðîêà
áàëàíñà

Ñóììà, òûñ. ðóá.
Òåìï
ðîñòà,

%íà
01.01.07 ã.

íà
01.01.08 ã.

àáñîëþòíûé
ïðèðîñò

À Á 1 2 3 4

Íàèáîëåå ëèê-
âèäíûå àêòèâû
(À1)

250+260 100+174�

�274

120+270�

�390

116 142,34

Áûñòðî ðåàëè-
çóåìûå àêòèâû
(À2)

240+270 516 580 64 112,40

Ìåäëåííî ðåà-
ëèçóåìûå àê-
òèâû (À3)

210+220 1848+190�

�2038

2000+120 �

�2120
32 101,53

Òðóäíîðåàëè-
çóåìûå àêòèâû
(À4)

190+230 2934+50�

�2984

3790 856 129,18

Âàëþòà àêòèâà
áàëàíñà

300 5812 6880 1068 118,38

Íàèáîëåå
ñðî÷íûå îáÿçà-
òåëüñòâà (Ï1)

620+630 2306 1516 �790 65,74

Êðàòêîñðî÷-
íûå îáÿçàòåëü-
ñòâà (Ï2)

610+650+660 1128+20�

�1148

935+15�

�950

�198 82,75

Äîëãîñðî÷íûå
îáÿçàòåëüñòâà
(Ï3)

590 � � � �

Ñîáñòâåííûé
êàïèòàë (Ï4)

490+640 2350+8�

�2358

4414 2056 187,19

Âàëþòà ïàññè-
âà áàëàíñà

700 5812 6880 1068 118,38
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Òàáëèöà 5.3

Îòíîñèòåëüíûå ïîêàçàòåëè, õàðàêòåðèçóþùèå ëèêâèäíîñòü è ñòðóêòóðó áàëàíñà îðãàíèçàöèè

¹
ï/ï

Ïîêàçàòåëü Ôîðìóëà ðàñ÷åòà Ñîäåðæàíèå
Îïòè-

ìàëüíîå
çíà÷åíèå

1 2 3 4 5

1 Îáùèé
ïîêàçàòåëü ëèê-
âèäíîñòè

À1 0,5 À2 0,3 À3

Ï1 0,5 Ï2 0,3 Ï3

� � � �

� � � �

Ïðèìåíÿåòñÿ äëÿ êîìïëåêñíîé îöåíêè ëè-
êâèäíîñòè áàëàíñà â öåëîì; îöåíêè èçìå-
íåíèÿ ôèíàíñîâîé ñèòóàöèè â îðãàíèçà-
öèè ñ òî÷êè çðåíèÿ ëèêâèäíîñòè; ïðè âû-
áîðå íàèáîëåå íàäåæíîãî èç
ïîòåíöèàëüíûõ ïàðòíåðîâ

>1

2 Êîýôôèöèåíò
òåêóùåé ëèê-
âèäíîñòè

Îáîðîòíûå àêòèâû �

� Çàäîëæåííîñòü ó÷ðåäèòåëåé ïî âçíîñàì
â óñòàâíûé êàïèòàë

Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà

Äàåò îáùóþ îöåíêó ëèêâèäíîñòè îáîðîò-
íûõ àêòèâîâ. Ïîêàçûâàåò, ñêîëüêî ðóáëåé
îáîðîòíûõ àêòèâîâ ïðèõîäèòñÿ íà ðóáëü
êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ. Òàê êàê êðàò-
êîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà ïîãàøàþòñÿ â îñ-
íîâíîì çà ñ÷åò îáîðîòíûõ àêòèâîâ, òî åñëè
îáîðîòíûå àêòèâû áîëüøå êðàòêîñðî÷íûõ
îáÿçàòåëüñòâ, òåîðåòè÷åñêè îðãàíèçàöèÿ
ìîæåò ïîãàñèòü ñâîè îáÿçàòåëüñòâà. Íåîá-
õîäèìàÿ âåëè÷èíà êîýôôèöèåíòà âàðüèðó-
åòñÿ ïî îòðàñëÿì, âèäàì äåÿòåëüíîñòè è åå
ìàñøòàáàì

�2

3 Êîýôôèöèåíò
êðèòè÷åñêîé
(ïðîìåæóòî÷íî-
ãî ïîêðûòèÿ)
ëèêâèäíîñòè

À1 À2

Ï1 Ï2

�

�

èëè

Ïîêàçûâàåò ïðîãíîçèðóåìóþ ïëàòåæåñïî-
ñîáíîñòü îðãàíèçàöèè ïðè óñëîâèè ñâîå-
âðåìåííîãî ïðîâåäåíèÿ ðàñ÷åòîâ ñ äåáèòî-
ðàìè

> 0,8

2
1
3

Ð
à
ç
ä
å
ë

I
I
.

Ã
ëà

âà
5



¹
ï/ï

Ïîêàçàòåëü Ôîðìóëà ðàñ÷åòà Ñîäåðæàíèå
Îïòè-

ìàëüíîå
çíà÷åíèå

Äåíåæíûå ñðåäñòâà +
+ Êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ +

+ Êðàòêîñðî÷íàÿ äåáèòîðñêàÿ
çàäîëæåííîñòü +

+ Ïðî÷èå îáîðîòíûå àêòèâû

Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà

4 Êîýôôèöèåíò

àáñîëþòíîé

ëèêâèäíîñòè

À1

Ï1 Ï2�

èëè

Äåíåæíûå ñðåäñòâà +
+ Êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ +

+ Ïðî÷èå îáîðîòíûå àêòèâû

Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà

Íàèáîëåå æåñòêèé êðèòåðèé ëèêâèäíîñòè
îðãàíèçàöèè. Ïîêàçûâàåò, êàêàÿ ÷àñòü
êðàòêîñðî÷íûõ çàåìíûõ îáÿçàòåëüñòâ ìî-
æåò áûòü ïðè íåîáõîäèìîñòè ïîãàøåíà íå-
ìåäëåííî çà ñ÷åò äåíåæíûõ ñðåäñòâ. Â îòå-
÷åñòâåííîé ïðàêòèêå ôàêòè÷åñêèå ñðåäíèå
çíà÷åíèÿ äàííîãî êîýôôèöèåíòà, êàê ïðà-
âèëî, íå äîñòèãàþò íîðìàòèâíîãî çíà÷åíèÿ

>0,2

5 Êîýôôèöèåíò
ñðî÷íîé ëèê-
âèäíîñòè (ðàñ-
ñ÷èòûâàåòñÿ íà
êîíêðåòíóþ äà-
òó)

Âåëè÷èíà äåíåæíûõ ñðåäñòâ â ðàñïîðÿæå-
íèè îðãàíèçàöèè íà êîíêðåòíóþ äàòó

Âåëè÷èíà îáÿçàòåëüñòâ, êîòîðûå
íåîáõîäèìî îïëàòèòü íà ýòó äàòó

Îòðàæàåò ðåàëüíóþ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü
êîìïàíèè ïîãàñèòü äåíåæíûå îáÿçàòåëüñò-
âà, ïðèõîäÿùèåñÿ íà ýòó äàòó

>1

6 Êîýôôèöèåíò
îáåñïå÷åííîñòè
îáîðîòíûõ àêòè-
âîâ ñîáñòâåííû-
ìè ñðåäñòâàìè

Ï4 Ï3 À1

À1 À2 À3

� �

� �

èëè

Ñîáñòâåííûé êàïèòàë + Äîëãîñðî÷íûå
îáÿçàòåëüñòâà � Âíåîáîðîòíûå àêòèâû

Îáîðîòíûå àêòèâû

Ïîêàçûâàåò, êàêàÿ ÷àñòü îáîðîòíûõ àêòè-
âîâ ñôîðìèðîâàíà çà ñ÷åò ñîáñòâåííîãî êà-
ïèòàëà (ïîñëå íåîáõîäèìîãî îáúåìà îòâëå-
÷åíèÿ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ âî âíåîáîðîò-
íûå àêòèâû)

>0,1

2
1
4

Ý
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Â ôèíàíñîâîì àíàëèçå ïðèíÿòî ñ÷èòàòü, ÷òî îïòèìàëüíûìè
çíà÷åíèÿìè êîýôôèöèåíòîâ ëèêâèäíîñòè ÿâëÿþòñÿ: àáñîëþòíàÿ
ëèêâèäíîñòü — îò 0,2 äî 0,4; ïðîìåæóòî÷íàÿ (êðèòè÷åñêàÿ) ëèêâèä-
íîñòü — îò 0,5 äî 1; òåêóùàÿ ëèêâèäíîñòü — îò 1 äî 2. Çíà÷åíèå êî-
ýôôèöèåíòà òåêóùåé ëèêâèäíîñòè íà óðîâíå 2 áóäåò îçíà÷àòü, ÷òî
áàëàíñîâàÿ ñòîèìîñòü îáîðîòíûõ àêòèâîâ â äâà ðàçà ïðåâûøàåò áà-
ëàíñîâóþ ñòîèìîñòü êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ, ÷òî ñâèäåòåëüñòâó-
åò î âûñîêîì óðîâíå ãàðàíòèé â ÷àñòè ïîãàøåíèÿ äîëãîâ îðãàíèçà-
öèè, î íàëè÷èè íåîáõîäèìûõ ðåñóðñîâ è óñëîâèé äëÿ óñòîé÷èâîãî
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ è ðàçâèòèÿ ïðîèçâîäñòâåííî-ôèíàíñîâîé äåÿ-
òåëüíîñòè. Òàêàÿ ôèíàíñîâàÿ ñèòóàöèÿ òàêæå ñâèäåòåëüñòâóåò î íà-
ëè÷èè ó îðãàíèçàöèè ÷èñòûõ îáîðîòíûõ àêòèâîâ. Â ìåæäóíàðîäíîé
ôèíàíñîâî-àíàëèòè÷åñêîé ïðàêòèêå ðàçíîñòü ìåæäó îáîðîòíûìè àê-
òèâàìè è êðàòêîñðî÷íûìè îáÿçàòåëüñòâàìè íàçûâàåòñÿ ðàáî÷èì êàïè-

òàëîì. Íà îñíîâå èñïîëüçîâàíèÿ áàëàíñîâîãî ðàâåíñòâà «Àêòèâû =
= Ñîáñòâåííûé êàïèòàë + Îáÿçàòåëüñòâà» ìîæíî ñêàçàòü, ÷òî ÷èñ-
òûå îáîðîòíûå àêòèâû ñôîðìèðîâàíû çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ,
ò. å. ïî ñâîåìó çíà÷åíèþ ðàâíû ñîáñòâåííûì îáîðîòíûì ñðåäñòâàì.

Ïëàòåæåñïîñîáíîñòü â ñàìîì îáùåì âèäå õàðàêòåðèçóåòñÿ ñòå-
ïåíüþ ëèêâèäíîñòè îáîðîòíûõ àêòèâîâ îðãàíèçàöèè è ñâèäåòåëüñò-
âóåò î åå ôèíàíñîâûõ âîçìîæíîñòÿõ ïîëíîñòüþ ðàñïëàòèòüñÿ ïî
ñâîèì îáÿçàòåëüñòâàì ïî ìåðå íàñòóïëåíèÿ ñðîêà ïîãàøåíèÿ äîëãà.

Ïðîâåäåíèå àíàëèçà è îöåíêè óðîâíÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ëþ-

áîãî õîçÿéñòâóþùåãî ñóáúåêòà îáóñëîâëåíî ðÿäîì îáñòîÿòåëüñòâ è

íåîáõîäèìîñòüþ:

� ðåãóëÿðíîãî ïðîãíîçèðîâàíèÿ ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ è óñ-

òîé÷èâîñòè ðàçâèòèÿ îðãàíèçàöèè;

� ñâîåâðåìåííîãî ïîãàøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä ãîñóäàðñòâîì,

âíåáþäæåòíûìè ôîíäàìè, ïîñòàâùèêàìè, ðàáîòíèêàìè, àê-

öèîíåðàìè;

� ïîâûøåíèÿ äîâåðèÿ ïàðòíåðîâ è èíâåñòîðîâ ê ïðîâåäåíèþ

ñîâìåñòíîé äåÿòåëüíîñòè;

� ïîëíîãî âîçâðàòà êðåäèòîâ è îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè èõ èñ-

ïîëüçîâàíèÿ.

Ïëàòåæåñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè ìîæíî îöåíèòü ëèáî êàê

êðàòêîñðî÷íóþ, ëèáî êàê äîëãîñðî÷íóþ. Êðàòêîñðî÷íàÿ ïëàòåæå-

ñïîñîáíîñòü îïðåäåëÿåòñÿ íàëè÷èåì íàèáîëåå ëèêâèäíûõ àêòèâîâ, ê

êîòîðûì îòíîñÿòñÿ äåíåæíûå ñðåäñòâà è êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñî-

âûå âëîæåíèÿ, ïîëíîñòüþ îáåñïå÷èâàþùèå ïîêðûòèå ñðî÷íûõ îáÿ-

çàòåëüñòâ. Ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà òàêóþ ïëàòåæåñïî-

ñîáíîñòü ìîæíî ðàññ÷èòàòü êàê ìèíèìóì òîëüêî çà êâàðòàë. Îäíàêî
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îðãàíèçàöèè ïðîèçâîäÿò ðàñ÷åòû ïî îáÿçàòåëüñòâàì åæåäíåâíî. Äëÿ

îïåðàòèâíîé îöåíêè êðàòêîñðî÷íîé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, åæåäíåâ-

íîãî êîíòðîëÿ ïîñòóïëåíèÿ ñðåäñòâ îò ïðîäàæè ïðîäóêöèè, ïîãàøå-

íèÿ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè è ïðî÷èõ ïîñòóïëåíèé äåíåæíûõ

ñðåäñòâ, à òàêæå êîíòðîëÿ âûïîëíåíèÿ ïëàòåæíûõ îáÿçàòåëüñòâ ïå-

ðåä ïîñòàâùèêàìè è ïðî÷èìè êðåäèòîðàìè íåîáõîäèìî ñîñòàâëÿòü

îïåðàòèâíûé ïëàòåæíûé êàëåíäàðü. Â íåì åæåäíåâíî ñîïîñòàâëÿ-

þòñÿ äàííûå î íàëè÷íûõ è îæèäàåìûõ ïëàòåæíûõ îáÿçàòåëüñòâàõ.

Èäåàëüíûé âàðèàíò, êîãäà îíè ïîëíîñòüþ ñîâïàäàþò ïî ñâîåé âåëè-

÷èíå. Íî íå êàæäîé îðãàíèçàöèè â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ õîçÿéñò-

âîâàíèÿ ñîïóòñòâóåò ýòà óäà÷à.

Îïåðàòèâíûé ïëàòåæíûé êàëåíäàðü ñîñòàâëÿåòñÿ íà îñíîâå äàí-

íûõ: îá îòãðóçêå ïðîäóêöèè è âûðó÷êå îò ïðîäàæ ïðîäóêöèè; îá

óêàçàííûõ óñëóãàõ è îïëàòå çà íèõ; î çàêóïêàõ ñðåäñòâ ïðîèçâîäñòâà,

ïîïîëíåíèè ìàòåðèàëüíî-ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ; äîêóìåíòîâ î

ðàñ÷åòàõ ïî îïëàòå òðóäà, íà âûäà÷ó àâàíñîâ ðàáîòíèêàì; âûïèñîê

ñî ñ÷åòîâ áàíêà è äð.

Äëÿ îöåíêè äîëãîñðî÷íîé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè (ïåðñïåêòèâíîé)

ðàññ÷èòûâàþòñÿ ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè: àáñîëþòíîé ëèêâèäíîñòè

(Êàáñ); êðèòè÷åñêîé ëèêâèäíîñòè (Êêð) è òåêóùåé ëèêâèäíîñòè

(Êòë), äèíàìèêà êîòîðûõ ñâèäåòåëüñòâóåò î âîçìîæíîñòÿõ îðãàíèçà-

öèè îòâå÷àòü ïî ñâîèì äîëãàì â áóäóùåì ïðè óñëîâèè ñîõðàíåíèÿ

âûÿâëåííûõ òðåíäîâ.

Ïîìèìî ýòèõ òðåõ ïîêàçàòåëåé ëèêâèäíîñòè äëÿ äîëãîñðî÷íîé
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ðåêîìåíäóåòñÿ èñïîëüçîâàòü è äðóãèå, ïðåä-
ñòàâëåííûå â òàáë. 5.4.

Òàáëèöà 5.4

Äîïîëíèòåëüíûå ïîêàçàòåëè äëÿ îöåíêè äîëãîñðî÷íîé
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè

Ïîêàçàòåëü Ðàñ÷åò

Êîýôôèöèåíò ñîîòíîøåíèÿ äåáè-
òîðñêîé è êðåäèòîðñêîé çàäîëæåí-
íîñòè ïî ñîñòîÿíèþ íà îïðåäåëåí-
íóþ äàòó

Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü

Êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü

Ïåðèîä èíêàññèðîâàíèÿ äåáèòîð-
ñêîé çàäîëæåííîñòè, äíåé

Ñðåäíÿÿ çà ïåðèîä áàëàíñîâàÿ âåëè÷èíà

äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè

Êîëè÷åñòâî äíåé â ïåðèîäå

Âû

�

�

ðó÷êà îò ïðîäàæ

Êîýôôèöèåíò ïîêðûòèÿ ÷èñòûìè
àêòèâàìè ñîâîêóïíûõ îáÿçàòåëüñòâ

×èñòûå àêòèâû

Îáÿçàòåëüñòâà
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Ïîêàçàòåëü Ðàñ÷åò

Êîýôôèöèåíò ïîêðûòèÿ ÷èñòûìè
îáîðîòíûìè àêòèâàìè êðåäèòîð-
ñêîé çàäîëæåííîñòè

×èñòûå îáîðîòíûå àêòèâû

Êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü

Äîëÿ ÷èñòûõ îáîðîòíûõ àêòèâîâ â
îáùåé âåëè÷èíå ÷èñòûõ àêòèâîâ

×èñòûå îáîðîòíûå àêòèâû

×èñòûå àêòèâû

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ åäèíûå íîðìàòèâíûå êðèòåðèè äëÿ âû÷èñëå-
íèÿ äîëãîñðî÷íîé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè (íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè) îð-
ãàíèçàöèè è êà÷åñòâà ñòðóêòóðû åå áàëàíñà îòñóòñòâóþò. Îäíàêî íà
ïðàêòèêå èñïîëüçóþòñÿ ñëåäóþùèå çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòîâ, ïî
êîòîðûì ñ òîé èëè èíîé ñòåïåíüþ âåðîÿòíîñòè âíåøíèå ïîëüçîâà-
òåëè ôèíàíñîâîé èíôîðìàöèè ìîãóò ñóäèòü î ôèíàíñîâîé áëàãîíà-
äåæíîñòè äåÿòåëüíîñòè êîìïàíèè. Ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî ñëåäóþùèå äâà
ïîêàçàòåëÿ äîëæíû èìåòü çíà÷åíèÿ:

êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè Êòë � 2;
êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè îáîðîòíûõ àêòèâîâ ñîáñòâåííû-

ìè ñðåäñòâàìè Êñîñ �0,1.
Åñëè õîòÿ áû îäèí èç ýòèõ êîýôôèöèåíòîâ íà îò÷åòíóþ äàòó

èìååò ìåíüøåå çíà÷åíèå, òî îðãàíèçàöèÿ ñ÷èòàåòñÿ íåïëàòåæåñïî-
ñîáíîé, à ñòðóêòóðà åå áàëàíñà íåóäîâëåòâîðèòåëüíîé. Â äàííîé ñè-
òóàöèè ïðè ïîëîæèòåëüíîé äèíàìèêå êîýôôèöèåíòà òåêóùåé ëèê-
âèäíîñòè çà àíàëèçèðóåìûé ãîä äåëàåòñÿ ïðîãíîç íà øåñòü ñëåäóþ-
ùèõ çà îò÷åòíîé äàòîé ìåñÿöåâ î âîçìîæíîñòè âîññòàíîâëåíèÿ
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, äëÿ ÷åãî ðàññ÷èòûâàåòñÿ êîýôôèöèåíò âîñ-
ñòàíîâëåíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè íà øåñòü ìåñÿöåâ:

	 


Ê

Ê Ê Ê

âîññò

òëê.ã òëê.ã òëí.ã

6 ìåñ.

12 ìåñ.

Îïòèìàëüí
�

� � �

îå çíà÷åíèå Ê
òë

.

Â çíàìåíàòåëå äðîáè áåðåòñÿ îïòèìàëüíîå çíà÷åíèå êîýôôèöè-
åíòà òåêóùåé ëèêâèäíîñòè, ðàâíîå 2.

Êðèòåðèàëüíîå çíà÷åíèå Êâîññò � 1. Âåëè÷èíà Êâîññò, áîˆëüøàÿ
(èëè ðàâíàÿ), ÷åì åäèíèöà, ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî ïðè ñîõðàíå-
íèè ñëîæèâøåéñÿ ïîëîæèòåëüíîé äèíàìèêè êîýôôèöèåíòà òåêó-
ùåé ëèêâèäíîñòè â òå÷åíèå øåñòè ìåñÿöåâ îðãàíèçàöèÿ èìååò ðå-
àëüíóþ âîçìîæíîñòü âîññòàíîâèòü ïëàòåæåñïîñîáíîñòü. Åñëè Êâîññò

ñîñòàâëÿåò âåëè÷èíó ìåíüøå åäèíèöû, òî â òå÷åíèå øåñòè ìåñÿöåâ
îðãàíèçàöèÿ íå ñìîæåò âîññòàíîâèòü ïëàòåæåñïîñîáíîñòü, ñëåäîâà-
òåëüíî, åé íåîáõîäèìî ðàçðàáîòàòü è ðåàëèçîâàòü êîìïëåêñ ìåð ïî
óñêîðåíèþ îáîðà÷èâàåìîñòè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ äëÿ áîëåå àêòèâíî-

217

Ðàçäåë II. Ãëàâà 5

Ïðîäîëæåíèå òàáë. 5.4



ãî èõ ðîñòà, ÷òî, â ñâîþ î÷åðåäü, ñòàíåò âîçìîæíûì ïðè óñëîâèè àê-
òèâíîãî ðîñòà âûðó÷êè îò ïðîäàæ.

Åñëè ôàêòè÷åñêèå çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòîâ Êòë è ÊÑÎÑ íà îò-
÷åòíóþ äàòó ñîîòâåòñòâóþò íîðìàòèâíûì, òî ïðåäïðèÿòèå ñ÷èòàåòñÿ
ïëàòåæåñïîñîáíûì, à ñòðóêòóðà åãî áàëàíñà — óäîâëåòâîðèòåëüíîé.
Â äàííîé ñèòóàöèè ïðè îòðèöàòåëüíîé äèíàìèêå êîýôôèöèåíòà òå-
êóùåé ëèêâèäíîñòè çà àíàëèçèðóåìûé ãîä äåëàåòñÿ ïðîãíîç íà òðè
ñëåäóþùèå çà îò÷åòíîé äàòîé ìåñÿöà î âîçìîæíîñòè ïîòåðè ïëàòå-
æåñïîñîáíîñòè, äëÿ ÷åãî ðàññ÷èòûâàåòñÿ êîýôôèöèåíò óòðàòû ïëà-
òåæåñïîñîáíîñòè íà òðè ìåñÿöà (Êóòð):

	 


Ê
Ê Ê Ê

óòð

òëê.ã òëê.ã òëí.ã

3 ìåñ.

12 ìåñ.

Îïòèìàëüíîå
�

� � �

çíà÷åíèå Ê òë

.

Êðèòåðèàëüíîå çíà÷åíèå Êóòð �1,0. Âåëè÷èíà Êóòð < 1 ñâèäåòåëü-
ñòâóåò î òîì, ÷òî ïðè ñîõðàíåíèè ñëîæèâøåéñÿ îòðèöàòåëüíîé äè-
íàìèêè êîýôôèöèåíòà òåêóùåé ëèêâèäíîñòè â òå÷åíèå òðåõ ìåñÿ-
öåâ îðãàíèçàöèÿ èìååò ðåàëüíóþ óãðîçó ïîòåðè ïëàòåæåñïîñîáíî-
ñòè. Åñëè Êâîññò > 1, òî â òå÷åíèå òðåõ ìåñÿöåâ îðãàíèçàöèÿ
îñòàíåòñÿ ïëàòåæåñïîñîáíîé.

Â òàáë. 5.5 ïðåäñòàâëåíû ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ êîýôôèöèåíòîâ
ëèêâèäíîñòè ÎÀÎ «Ãðàí», ïîçâîëÿþùèå ñäåëàòü âûâîä î òîì, ÷òî
ïðè íàìåòèâøåéñÿ áëàãîïðèÿòíîé òåíäåíöèè èõ çíà÷åíèé çà àíàëè-
çèðóåìûé ïåðèîä (2007 ã.) äàííàÿ êîìïàíèÿ ïðîäîëæàåò îñòàâàòüñÿ
íåïëàòåæåñïîñîáíîé (Êòë � 1,25).

Òàáëèöà 5.5

Ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè
ÎÀÎ «Ãðàí» çà 2007 ã.

Ïîêàçàòåëü
Îïòè-

ìàëüíîå
çíà÷åíèå

Íà íà÷à-
ëî ãîäà

Íà êîíåö
ãîäà

Èçìåíåíèå
(+, �)

1. Êîýôôèöèåíò òåêóùåé
ëèêâèäíîñòè

2. Êîýôôèöèåíò êðèòè÷å-
ñêîé ëèêâèäíîñòè (ïðî-
ìåæóòî÷íîãî ïîêðûòèÿ)

3. Êîýôôèöèåíò àáñîëþò-
íîé ëèêâèäíîñòè

4. Êîýôôèöèåíò âîññòà-
íîâëåíèÿ (óòðàòû) ïëàòå-
æåñïîñîáíîñòè

�2

�08,

�02,

�1

0,833

0,229

0,079

–

1,253

0,393

0,158

0,732

0,420

0,164

0,079

–
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Êîýôôèöèåíòíûé ìåòîä àíàëèçà ëèêâèäíîñòè èìååò ñâîè ïðå-

èìóùåñòâà è íåäîñòàòêè. Ïðåèìóùåñòâà êîýôôèöèåíòíîãî ìåòîäà

àíàëèçà ëèêâèäíîñòè:
ïîçâîëÿåò â ñðàâíåíèè ïîêàçàòü, êàêîâà âîçìîæíîñòü îðãàíèçà-

öèè îòâåòèòü ïî ñâîèì îáÿçàòåëüñòâàì ðàçëè÷íûìè âèäàìè îáîðîò-

íûõ àêòèâîâ, äëÿ ïðåâðàùåíèÿ êîòîðûõ â äåíåæíûå ñðåäñòâà ëèáî

ñîâñåì íå òðåáóåòñÿ âðåìÿ, ëèáî òðåáóåòñÿ âðåìÿ, ñîîòâåòñòâóþùåå

ïåðèîäó èõ îáîðîòà;
õàðàêòåðèçóåò óðîâåíü ïîêðûòèÿ êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ

îáîðîòíûìè àêòèâàìè;
ñâèäåòåëüñòâóåò î ñòåïåíè ñîîòâåòñòâèÿ äîñòèãíóòîãî óðîâíÿ ëè-

êâèäíîñòè îáîðîòíûõ àêòèâîâ èõ îïòèìàëüíîìó çíà÷åíèþ.
Íåäîñòàòêè êîýôôèöèåíòíîãî ìåòîäà àíàëèçà ëèêâèäíîñòè:
êîýôôèöèåíòû ëèêâèäíîñòè ìîæíî ðàññ÷èòàòü ïî áàëàíñó, ò. å.

ñïóñòÿ îïðåäåëåííîå âðåìÿ, íåîáõîäèìîå äëÿ åãî ñîñòàâëåíèÿ;
êðèòåðèàëüíûå çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòîâ ëèêâèäíîñòè íå ðàí-

æèðîâàíû â çàâèñèìîñòè îò âèäà äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè, ìàñ-

øòàáîâ è ñïåöèôèêè îðãàíèçàöèè;
ãðóïïèðîâêà àêòèâîâ è îáÿçàòåëüñòâ ïî áàëàíñîâûì äàííûì íî-

ñèò äîñòàòî÷íî óñëîâíûé õàðàêòåð, òàê êàê áàëàíñîâàÿ âåëè÷èíà íå-

êîòîðûõ ïîêàçàòåëåé ìîæåò ñóùåñòâåííî îòëè÷àòüñÿ â òó èëè èíóþ

ñòîðîíó îò èõ ðåàëüíîé ëèêâèäíîé âåëè÷èíû (íàïðèìåð, â ðåçóëüòà-

òå èñïîëüçîâàíèÿ ðàçëè÷íûõ ïîäõîäîâ ïðè ôîðìèðîâàíèè ó÷åòíîé

ïîëèòèêè, ïðè íàëè÷èè â ñîñòàâå îáÿçàòåëüñòâ òàê íàçûâàåìûõ íå-

äåíåæíûõ è ò. ï.).

5.2. Àíàëèç ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè

Àíàëèç ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îðãàíèçàöèè ïîçâîëÿåò ñôîð-

ìèðîâàòü ïðåäñòàâëåíèå î åå èñòèííîì ôèíàíñîâîì ïîëîæåíèè è

îöåíèòü ôèíàíñîâûå ðèñêè, ñîïóòñòâóþùèå åå äåÿòåëüíîñòè. Ôè-

íàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü — íåîäíîçíà÷íàÿ õàðàêòåðèñòèêà äåÿòåëüíî-

ñòè îðãàíèçàöèè.
Â øèðîêîì ñìûñëå ïîä ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòüþ îðãàíèçà-

öèè ñëåäóåò ïîíèìàòü åå ñïîñîáíîñòü íå òîëüêî ïîääåðæèâàòü äîñ-

òèãíóòûé óðîâåíü äåëîâîé àêòèâíîñòè è ýôôåêòèâíîñòè áèçíåñà, íî

è íàðàùèâàòü åãî, ãàðàíòèðóÿ ïðè ýòîì ïëàòåæåñïîñîáíîñòü, ïîâû-

øàÿ èíâåñòèöèîííóþ ïðèâëåêàòåëüíîñòü â ãðàíèöàõ äîïóñòèìîãî

óðîâíÿ ðèñêà.
Ïðè ýòîì êîìïàíèÿ äîëæíà ñîõðàíÿòü ñòðóêòóðíîå ðàâíîâåñèå

àêòèâîâ è ïàññèâîâ â äèíàìè÷íî èçìåíÿþùèõñÿ ðûíî÷íûõ óñëîâè-

ÿõ, à òàêæå ïîä âîçäåéñòâèåì âíóòðåííèõ ôàêòîðîâ.
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Çàëîã óñòîé÷èâîãî ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè — íà-
ëè÷èå ó íåå äîñòàòî÷íîãî îáúåìà ñðåäñòâ äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ òàêîé
ñòðóêòóðû àêòèâîâ, ÷òîáû îíà îòâå÷àëà ñëîæèâøèìñÿ è ïåðñïåêòèâ-
íûì ïîòðåáíîñòÿì áèçíåñà. Äëÿ ýòîãî íåîáõîäèìû íàäåæíûå è ïî
âîçìîæíîñòè îòíîñèòåëüíî íåäîðîãèå èñòî÷íèêè ôîðìèðîâàíèÿ
àêòèâîâ. Ïðèâëåêàÿ â õîçÿéñòâåííûé îáîðîò çàåìíûå ñðåäñòâà,
êîìïàíèÿ äîëæíà ïðåäñòàâëÿòü âîçíèêàþùèå â ñâÿçè ñ ýòèì ôèíàí-
ñîâûå ïîñëåäñòâèÿ: íåèçáåæíîå ïîâûøåíèå ôèíàíñîâûõ ðèñêîâ,
óäîðîæàíèå öåíû çàåìíûõ ñðåäñòâ, íåáëàãîïðèÿòíîå âîçäåéñòâèå
ýòèõ ôàêòîðîâ íà ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè.

Çàäà÷à îáåñïå÷åíèÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ñîñòîèò â òîì,
÷òîáû â îñíîâå ïîëèòèêè ôèíàíñèðîâàíèÿ áèçíåñà ñîáëþäàëñÿ áà-
ëàíñ ìåæäó íàðàùåíèåì îáúåìà ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ è ñîïóòñò-
âóþùèì ýòîìó ïðîöåññó ðîñòîì ôèíàíñîâîé çàâèñèìîñòè, ñ îäíîé
ñòîðîíû, è äîñòèæåíèåì òàêîãî ïðèðîñòà îòäà÷è (ýôôåêòèâíîñòè)
ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, êîòîðûé ìîã áû êîìïåíñèðîâàòü óñèëåíèå
ôèíàíñîâûõ ðèñêîâ, ñ äðóãîé ñòîðîíû.

Äëÿ ïðåäîòâðàùåíèÿ (èëè ïî êðàéíåé ìåðå ìèíèìèçàöèè) ôè-
íàíñîâûõ ðèñêîâ íåîáõîäèìî ñîáëþäàòü îáÿçàòåëüíîå â ôèíàíñî-
âîì ïëàíèðîâàíèè òðåáîâàíèå îñìîòðèòåëüíîñòè, ñîáëþäåíèå êî-
òîðîãî ìîæåò âûðàæàòüñÿ â ôîðìèðîâàíèè ðàçëè÷íûõ âíóòðåííèõ
ðåçåðâîâ íà ñëó÷àé âîçíèêíîâåíèÿ íåïðåäâèäåííûõ îáñòîÿòåëüñòâ,
ñïîñîáíûõ ïðèâåñòè ê óòðàòå ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè.

Ãëàâíîå óñëîâèå îáåñïå÷åíèÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îðãà-
íèçàöèè — ðîñò îáúåìà ïðîäàæ, ïðåäñòàâëÿþùèé ñîáîé èñòî÷íèê
ïîêðûòèÿ òåêóùèõ çàòðàò. Îí ôîðìèðóåò íåîáõîäèìóþ äëÿ íîð-
ìàëüíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ âåëè÷èíó ïðèáûëè. Â òàêèõ óñëîâèÿõ
ðîñòà ïðèáûëè ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè óêðåïëÿåòñÿ,
ïîÿâëÿþòñÿ âîçìîæíîñòè ðàñøèðåíèÿ áèçíåñà, âëîæåíèÿ ñðåäñòâ â
ñîâåðøåíñòâîâàíèå ìàòåðèàëüíî-òåõíè÷åñêîé áàçû, îñâîåíèå íî-
âûõ òåõíîëîãèé è ïð.

Ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè îöåíèâàåòñÿ ïî ñîñòîÿíèþ
íà îò÷åòíóþ äàòó ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè è â ïåðâóþ
î÷åðåäü ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà. Ïåðâè÷íûì ïðîÿâëåíè-
åì íåóäîâëåòâîðèòåëüíîãî ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè
ïðèçíàåòñÿ íàëè÷èå íåïîêðûòîãî ÷èñòîãî óáûòêà (ñòð. 470 áàëàíñà);
÷èñòîãî óáûòêà îò÷åòíîãî è ïðåäûäóùåãî ãîäà (ñòð. 190 îò÷åòà î
ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ); óñòîé÷èâîå ñíèæåíèå âàëþòû áàëàíñà (îòðè-
öàòåëüíàÿ äèíàìèêà ïîêàçàòåëåé áàëàíñà ïî ñòð. 300 èëè ñòð. 700);
ïðîñðî÷åííàÿ êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü, íå ïîãàøåííûå â ñðîê
çàéìû è êðåäèòû (èíôîðìàöèÿ îá ýòèõ ïîêàçàòåëÿõ äîëæíà áûòü
ðàñêðûòà â ïîÿñíåíèÿõ ê ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè îðãàíèçàöèè).
Êîíêðåòíûå ïðè÷èíû íåãàòèâíûõ ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ, íåýô-
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ôåêòèâíîãî óïðàâëåíèÿ äåíåæíûìè ïîòîêàìè ìîãóò áûòü ðàçëè÷-

íû, à èõ ïîñëåäñòâèÿ âûðàæàþòñÿ â ñíèæåíèè îáúåìà ïðîäàæ èç-çà

íèçêîé êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ïðîäóêöèè, ïðîñ÷åòîâ â ìàðêåòèí-

ãîâîé, ïðîèçâîäñòâåííîé, ôèíàíñîâîé, èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêå

è äðóãèõ ïðè÷èí.
Äëÿ ïîëó÷åíèÿ àäåêâàòíûõ âûâîäîâ î ôèíàíñîâîì ñîñòîÿíèè

îðãàíèçàöèè öåëåñîîáðàçíî ïîëüçîâàòüñÿ äàííûìè îò÷åòíîñòè çà

äâà-òðè ãîäà, ÷òîáû îòëè÷èòü ðàçîâóþ íåóñòîé÷èâîñòü, âûçûâàåìóþ

çà÷àñòóþ ñëó÷àéíûìè ôàêòîðàìè, îò õðîíè÷åñêîé, ïðè÷èíû êîòî-

ðîé ñëåäóåò èñêàòü â ïðîèçâîäñòâåííî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè,

óðîâíå óïðàâëåíèÿ, â òîì ÷èñëå êà÷åñòâå ôèíàíñîâîãî ìåíåäæìåíòà

îðãàíèçàöèè.
Â ðàìêàõ àíàëèçà ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè î âûñîêîì óðîâíå ôè-

íàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îðãàíèçàöèè áóäóò ñâèäåòåëüñòâîâàòü âûñî-

êèå çíà÷åíèÿ ïîêàçàòåëåé, îòðàæàþùèõ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü; ëèê-

âèäíîñòü áàëàíñà; êðåäèòîñïîñîáíîñòü; îáîðà÷èâàåìîñòü ñðåäñòâ;

ðåíòàáåëüíîñòü.
Îáúåêòû àíàëèçà ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îðãàíèçàöèè:
íàëè÷èå è ðàçìåùåíèå êàïèòàëà, ýôôåêòèâíîñòü åãî èñïîëüçî-

âàíèÿ;
îïòèìàëüíîñòü ñòðóêòóðû ïàññèâîâ (ñîîòâåòñòâèå óðîâíÿ ôè-

íàíñîâîé íåçàâèñèìîñòè è ñòåïåíè ôèíàíñîâîãî ðèñêà);
îïòèìàëüíîñòü ñòðóêòóðû àêòèâîâ (ñîîòâåòñòâèå óðîâíÿ ëèêâèä-

íîñòè àêòèâîâ è ñòåïåíè ïðîèçâîäñòâåííîãî ðèñêà);
ïëàòåæåñïîñîáíîñòü è èíâåñòèöèîííàÿ ïðèâëåêàòåëüíîñòü;
âåðîÿòíîñòü áàíêðîòñòâà;
ïîðîã ðåíòàáåëüíîñòè è çàïàñ ôèíàíñîâîé ïðî÷íîñòè.
Ê êëþ÷åâûì çàäà÷àì àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçà-

öèè îòíîñÿòñÿ:
îöåíêà ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ îðãàíèçàöèè íà îñíîâå ñèñòå-

ìû êðèòåðèàëüíûõ ïîêàçàòåëåé;
âûÿâëåíèå è èçìåðåíèå âëèÿíèÿ ôàêòîðîâ õîçÿéñòâåííîé äåÿ-

òåëüíîñòè îðãàíèçàöèè íà óðîâåíü åå ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè;
ïðîãíîçèðîâàíèå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ è ôèíàíñîâûõ ðåçóëü-

òàòîâ îðãàíèçàöèè èñõîäÿ èç ñëîæèâøèõñÿ óñëîâèé âåäåíèÿ áèçíå-

ñà, íàëè÷èÿ ðåñóðñîâ;
îáîñíîâàíèå óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé, íàïðàâëåííûõ íà ðåàëè-

çàöèþ ðåçåðâîâ óêðåïëåíèÿ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè

ïóòåì ñîçäàíèÿ ðàçíîâàðèàíòíûõ ôèíàíñîâûõ ìîäåëåé ðàçâèòèÿ

êîìïàíèè.
Äåòàëèçèðîâàííûé àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè

äëÿ óñòàíîâëåíèÿ óðîâíÿ åå ôèíàíñîâîé íåçàâèñèìîñòè ïðîâîäèòñÿ
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ñ èñïîëüçîâàíèåì ñèñòåìû àáñîëþòíûõ è îòíîñèòåëüíûõ ïîêàçà-
òåëåé.

Íàèáîëåå âîñòðåáîâàííûå àáñîëþòíûå ïîêàçàòåëè, èñïîëüçóå-
ìûå äëÿ àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ îðãàíèçàöèè, ïðåäñòàâëå-
íû â òàáë. 5.6.

Òàáëèöà 5.6

Àáñîëþòíûå ïîêàçàòåëè, îòðàæàþùèå ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå
îðãàíèçàöèè

¹
ï/ï Ïîêàçàòåëü

1 Àáñîëþòíûé ïðèðîñò ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ (ïàññèâîâ, âàëþòû áóõãàë-
òåðñêîãî áàëàíñà)

2 Ñêîððåêòèðîâàííàÿ âåëè÷èíà âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ, êîòîðàÿ ðàññ÷è-
òûâàåòñÿ êàê ðàçíèöà ìåæäó çíà÷åíèåì ïîêàçàòåëÿ ïî ñòð. 190 áóõãàë-
òåðñêîãî áàëàíñà è áàëàíñîâîé ñòîèìîñòüþ:

� äåëîâîé ðåïóòàöèè;

� îðãàíèçàöèîííûõ ðàñõîäîâ;

� êàïèòàëüíûõ çàòðàò ïî àðåíäóåìûì îñíîâíûì ñðåäñòâàì;

� êàïèòàëüíûõ çàòðàò ïî çàêîíñåðâèðîâàííîìó ñòðîèòåëüñòâó;

� äîëãîñðî÷íûõ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé â óñòàâíûå êàïèòàëû êîì-
ïàíèé, íàõîäÿùèõñÿ â ñòàäèè ïðèíóäèòåëüíîé ëèêâèäàöèè;

� ñîìíèòåëüíûõ äîëãîñðî÷íûõ âûäàííûõ çàéìîâ;

� îòëîæåííûõ íàëîãîâûõ àêòèâîâ;

� ïðî÷èõ âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ

3 Ñêîððåêòèðîâàííàÿ âåëè÷èíà îáîðîòíûõ àêòèâîâ, êîòîðàÿ ðàññ÷èòû-
âàåòñÿ êàê ðàçíèöà ìåæäó çíà÷åíèåì ïîêàçàòåëÿ ïî ñòð. 290 áóõãàëòåð-
ñêîãî áàëàíñà è áàëàíñîâîé ñòîèìîñòüþ:

� íåëèêâèäíîãî ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ;

� íåçàâåðøåííîãî ïðîèçâîäñòâà ïî ñíÿòîé ñ ïðîèçâîäñòâà ïðîäóê-
öèè;

� ðàñõîäîâ áóäóùèõ ïåðèîäîâ;

� ãîòîâîé ïðîäóêöèè, íå ïîëüçóþùåéñÿ ñïðîñîì;

� íàëîãà íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü ïî ïðèîáðåòåííûì öåííîñòÿì;

� çàäîëæåííîñòè ó÷àñòíèêîâ (ó÷ðåäèòåëåé) ïî âçíîñàì â óñòàâíûé
êàïèòàë;

� ïðîñðî÷åííîé è ñîìíèòåëüíîé äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè;

� ïðîñðî÷åííûõ è ñîìíèòåëüíûõ ê âçûñêàíèþ âûäàííûõ çàéìîâ;

� íåëèêâèäíûõ öåííûõ áóìàã;

� äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà áàíêîâñêèõ ñ÷åòàõ, íåâîçìîæíûõ äëÿ èñ-
ïîëüçîâàíèÿ â ðàñ÷åòàõ («çàìîðîæåííûõ» ðàñ÷åòíûõ, êîððåñïîí-
äåíòñêèõ áàíêîâñêèõ è ò. ï.)
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¹
ï/ï Ïîêàçàòåëü

4 Íàèáîëåå ëèêâèäíûå îáîðîòíûå àêòèâû — äåíåæíûå ñðåäñòâà, êðàò-
êîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ (ñ ó÷åòîì âûøåïåðå÷èñëåííûõ êîð-
ðåêòèðîâîê äàííûõ ñòàòåé áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà)

5 Ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà (ñîáñòâåííûé êàïèòàë) — ñîâîêóïíàÿ âåëè÷èíà
ñòàòåé áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà ïî ðàçäåëó «Êàïèòàë è ðåçåðâû» (ñòð.
490) è ñòàòüè «Äîõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ» (ñòð. 640 áàëàíñà), çà ìèíó-
ñîì çàäîëæåííîñòè àêöèîíåðîâ (ó÷àñòíèêîâ) ïî âçíîñàì â óñòàâíûé
êàïèòàë (äåáåòîâîå ñàëüäî ïî ñ÷åòó 75, ñóáñ÷åò 1)

6 Äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà — ñîâîêóïíàÿ âåëè÷èíà ñòàòåé áóõãàëòåð-
ñêîãî áàëàíñà ïî ðàçäåëó «Äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà» (ñòð. 590 áà-
ëàíñà) çà ìèíóñîì ñòàòüè «Îòëîæåííûå íàëîãîâûå îáÿçàòåëüñòâà»
(ñòð. 515)

7 Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà — ñîâîêóïíàÿ âåëè÷èíà ñòàòåé áóõãàë-
òåðñêîãî áàëàíñà ïî ðàçäåëó «Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà» çà ìèíó-
ñîì:

� ñòàòüè «Äîõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ» (ñòð. 640 áàëàíñà);

� ïðîñðî÷åííîé êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïî ïðè÷èíå îòñóòñò-
âèÿ ïîëó÷àòåëÿ ñðåäñòâ (íàïðèìåð, â ñâÿçè ñ ëèêâèäàöèåé þðèäè-
÷åñêîãî ëèöà ïîñòàâùèêà èëè ôàêòè÷åñêèì ïðåêðàùåíèåì åãî
äåÿòåëüíîñòè)

8 Âûðó÷êà íåòòî — âûðó÷êà îò ïðîäàæè òîâàðîâ, âûïîëíåíèÿ ðàáîò,
îêàçàíèÿ óñëóã çà âû÷åòîì íàëîãà íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü, àêöèçîâ
è äðóãèõ àíàëîãè÷íûõ îáÿçàòåëüíûõ ïëàòåæåé (çíà÷åíèå ïîêàçàòåëÿ
ñòð. 010 Îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ)

9 ×èñòàÿ ïðèáûëü (óáûòîê) — ÷èñòàÿ íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü (óáû-
òîê) îò÷åòíîãî ïåðèîäà

10 ×èñòûé äåíåæíûé ïîòîê ïî òåêóùåé (îïåðàöèîííîé) äåÿòåëüíîñòè —
ðàçíèöà ìåæäó ñîâîêóïíûì ïîñòóïëåíèåì è ñîâîêóïíûì âûáûòèåì
äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïî îáû÷íûì âèäàì äåÿòåëüíîñòè çà îò÷åòíûé ïåðè-
îä ïî äàííûì îò÷åòà î äâèæåíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ (ñòðîêà «×èñòûå
äåíåæíûå ñðåäñòâà îò òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè» ôîðìû ¹ 4)

Îäíèì èç êðèòåðèåâ ôèíàíñîâîé íåçàâèñèìîñòè îðãàíèçàöèè
ÿâëÿåòñÿ îáåñïå÷åííîñòü åãî ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ àêòèâîâ (çà-
ïàñîâ) óñòîé÷èâûìè èñòî÷íèêàìè ôîðìèðîâàíèÿ.

Äëÿ áåñïåðåáîéíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ îðãàíèçàöèè áîëüøîå
çíà÷åíèå èìååò ôîðìèðîâàíèå íåîáõîäèìûõ ïî îáúåìó è ñîñòàâó
ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ, ïîýòîìó ïðè õàðàêòåðèñòèêå ôèíàíñî-
âîé óñòîé÷èâîñòè îðãàíèçàöèè ñóùåñòâåííàÿ ðîëü ïðèíàäëåæèò ïî-
êàçàòåëþ îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè èñòî÷íèêàìè ôèíàíñèðî-
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âàíèÿ íå âñåõ îáîðîòíûõ àêòèâîâ, à èìåííî ïðîèçâîäñòâåííûõ çà-

ïàñîâ.
Ñàìûé ïðîñòîé è ïðèáëèæåííûé ñïîñîá îöåíêè ôèíàíñîâîé

óñòîé÷èâîñòè äëÿ äàííîãî ñëó÷àÿ — ñðàâíåíèå âåëè÷èíû ñðåäñòâ,

íàïðàâëåííûõ ïðåäïðèÿòèåì íà ôîðìèðîâàíèå ìàòåðèàëüíî-ïðîèç-

âîäñòâåííûõ çàïàñîâ (ÌÏÇ), è äîñòàòî÷íîñòè ôèíàíñîâûõ èñòî÷-

íèêîâ ýòèõ ñðåäñòâ.
Äëÿ âûïîëíåíèÿ àíàëèòè÷åñêèõ ïðîöåäóð ïî äàííûì áóõãàëòåð-

ñêîãî áàëàíñà îïðåäåëÿåòñÿ âåëè÷èíà ÌÏÇ, äëÿ ÷åãî ñóììèðóþòñÿ

ïîêàçàòåëè ïî ñòðîêàì áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà 210 è 220 («Çàïàñû» è

«ÍÄÑ ïî ïðèîáðåòåííûì öåííîñòÿì»). Äàëåå òàêæå ïî áàëàíñó îï-

ðåäåëÿåòñÿ âåëè÷èíà èñòî÷íèêîâ ýòèõ ñðåäñòâ. Ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî åñëè

äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ ÌÏÇ äîñòàòî÷íà ñóììà ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ

ñðåäñòâ (ÑÎÑ), òî ôèíàíñîâàÿ íåçàâèñèìîñòü êâàëèôèöèðóåòñÿ êàê

àáñîëþòíàÿ. Ïðè ýòîì äîëæíî âûïîëíÿòüñÿ ñëåäóþùåå óñëîâèå, âû-

òåêàþùåå èç ñðàâíåíèÿ áàëàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé:

ÌÏÇ ÑÎÑ,�

èëè

Ñòðîêè 210 220 Ñòðîêè� � � � �490 640 590 190.

Âûïîëíåíèå äàííîãî áàëàíñîâîãî óñëîâèÿ ïîêàçûâàåò, ÷òî çàïà-

ñû ïîëíîñòüþ ïîêðûâàþòñÿ ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâà-

ìè, ò. å. îðãàíèçàöèÿ àáñîëþòíî íå çàâèñèò îò âíåøíèõ êðåäèòîðîâ,

ïîñêîëüêó åé äëÿ ýòîé öåëè çàåìíûå ñðåäñòâà íå òðåáóþòñÿ. Âìåñòå

ñ òåì òàêàÿ ñèòóàöèÿ èìååò è îòðèöàòåëüíóþ ñòîðîíó, ïîñêîëüêó

îíà îçíà÷àåò, ÷òî ðóêîâîäñòâî êîìïàíèè ïðèäåðæèâàåòñÿ ñëèøêîì

êîíñåðâàòèâíîé ïîçèöèè â ÷àñòè ôèíàíñèðîâàíèÿ áèçíåñà çà ñ÷åò

çàåìíûõ ñðåäñòâ, íå èñïîëüçóåò â äîëæíîé ìåðå ýôôåêò ôèíàíñîâî-

ãî ðû÷àãà, êîòîðûé â óñëîâèÿõ ïðèáûëüíîãî áèçíåñà ñïîñîáñòâóåò

ðîñòó ïðèáûëè, ðåíòàáåëüíîñòè êàïèòàëà.
Åñëè óñëîâèå àáñîëþòíîé ôèíàíñîâîé íåçàâèñèìîñòè îðãàíèçà-

öèåé íå âûïîëíÿåòñÿ, òî ñëåäóåò îïðåäåëèòü, çà ñ÷åò êàêèõ çàåìíûõ

èñòî÷íèêîâ îíà îñóùåñòâëÿåò ôèíàíñèðîâàíèå íåäîñòàþùåãî îáúå-

ìà ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ ðåñóðñîâ. Î÷åâèäíî, ÷òî òàêèìè èñòî÷-

íèêàìè ìîãóò áûòü êàêèå-ëèáî ñòàòüè êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ

ïðåäïðèÿòèÿ. Ïðè óñëîâèè, ÷òî íåäîñòàþùàÿ ÷àñòü ñðåäñòâ êîìïåí-

ñèðóåòñÿ çà ñ÷åò ïðèâëå÷åíèÿ êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ è çàéìîâ

(ÊÊÇ) (êàê ïðàâèëî, îíè è ïðèâëåêàþòñÿ íà öåëè òàê íàçûâàåìîãî

ïîïîëíåíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ), ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü ïðåä-
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